SCENARI EUROPEI PER ILA PREVIDENZA
INTEGRATIVA PRIVATA
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La distinzione (sfumata) tra pensioni pubbliche e private

caratteristiche

gestione/

responsabilita

eleggibilita

benefici

rischi/garanzie

IRISChIfECONOMICT; demograficly [RISchifinanziarn erdireperatvitas IRischifinanziar e di
ROIITIGIE S0 emi difgoevernanceoeperativita (Inclusa

Garanzie implicite ed esplicite da’ €' dilagenzia), Parzialiigaranzie  I'onerosita)icheigravano sul
parte dello stato, peraltro daiparte del datore/diflavero e, lavoratore; pessibiligaranzie
modificabili (“rischio politico?) eventualmente, del governo di mercato, non gratuite
(contro il rischio dif default)
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ILe motivazioni per una componente privata a
capitalizzazione nel sistema previdenziale

* Lo stato di partenza condiziona fortemente le scelte
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Il modello americano

e Una Social Security a RI. non esaustiva (tasso di

* La proposta di privatizzazione del Presidente Bush non
ha funzionato
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Social 105 353
Security

Fondi

pensione

Fonte: Board of Trustees, 2005
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Efficienza

Corporativo (Francia- Nordico (stato ¢ mercato
Germania, forte protezione | efficienti, ben integrati,
statale, legata al rapporto di | anche sotto 1l profilo
lavoro; importante ruolo del | dell’equita)

sindacato, poco spazio per le
componenti integrative
private)

“Mediterraneo” (molto stato, | Anglosassone o /zberal
poco etticiente; poco (pensiont pubbliche
mercato fortemente regolato) | relattvamente basse,

fortemente redistributive,
integrate da pensioni

occupazionali e di mercato)
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Un valutazione d’insieme dei trend in Europa
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Secondo pilastro

Primo pilastro .
(occupazionale)

Paese

2003 2050 2003 2050

Francia 65 57 N.D. N.D.

Germania 45 38 13

Italia 80 65 20

Olanda 33 33 37

Spagna 89 83 .D. N.D.

Svezia 57 40 14

Gran Bretagna 17 11 50

Fonti:”National strategy reports: adequate and sustainable pension systems”; Indicators Sub-Group (ISG) of the Social
Protection Committee; European Commission (2004 ),“Current and Prospective Pension Replacement Rates”,
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Paese

Tasso di
partecipazione

Contributo al reddito
dei pensionati

Francia

10 (8)

3

Germania

57 (13)

6 (9)

Italia

8 (2)

Trascurabile

Olanda

90

34

Spagna

10 (40)

(non disponibile)

Svezia

90 (50)

18

Gran Bretagna

43 (16)

30

Irlanda

52

22

Finlandia

7 (15)

Fonte: Social Proctection Committe, European Commission (2005) “Privately Managed Pension Provision”; la prima

cifra si riferisce alle pensioni occupazionali; la seconda alle forme individuali
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Assets dei fondi pensione, 2001

Asset dei fondi pensione/Pil

Asset dei fondi
pensione/asset degli
investitori istituzionali

Francia

n.d.

Germania

4,1

ltalia

4,7

Olanda

55,1

Spagna

13,2

Svezia

2,4

Gran Bretagna

34,8

USA

33

Giappone

19,5

Svizzera

48,8

Fonte: OECD (2003), Institutional Investors Statistical Yearbook 1992-2001; OECD, Parigi
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I problemi aperti e la redistribuzione del rischio

programmi di risparmio a lungo termine, di scarsa

conoscenza in ambito finanziario
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* [’ una perdita secca? NB: molte delle passate certezze erano
illusorie, e un modo per trasferire onert alle generaziont future
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